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（个人观点，仅供参考） 

沪胶已选择弱势向下  或可选择套保 

 

一、今日市场资讯 

1. 美国零售额已连续三个月环比上涨 

美国政府发布的 3 月零售额报告显示，3 月的零售额环比增长 0.8%，明显超出市场预

期，零售额已连续三个月环比上涨，不计汽油和汽车销售的核心零售额也实现稳步增长。

2. 美国 4 月制造业数据显示增长放缓 

纽约联储发布的 4 月制造业报告显示，4 月的制造业指数大幅降至 6.56，明显低于预

期，这意味着制造业的增速大幅放缓。 

3. 西班牙债务问题升温 

周一西班牙国债的违约保险成本继续攀升，5 年期信贷违约掉期(CDS)息差在上周五基

础上再创新高。据 Markit 资料，西班牙 5 年期 CDS 息差为 523 基点，明显超上周五收盘的

499 点。据 523 基点计，西班牙未来 5 年累积违约概率为 31.4%。 

4．商品进入牛熊转换敏感期 

目前大宗商品的牛熊转换正处在一个非常关键的时候。一般认为，文华商品指数跌破

165 天均线就是牛熊的转折点，而去年 12 月底以来，大宗商品持续反弹，但是在 165 天均

线附近受到强烈抵抗，目前又重新回到下方，说明市场空头力量还是较为强大。 

昨日，承接上周五国际市场走势，国内商品期货市场几近全线下跌。至收盘，除 PTA

和甲醇微幅上扬外，其他均以下跌告终，其中沪铜最为惨烈，日跌幅达 2.83%。 

有分析认为，中国经济复苏势头放缓以及欧债危机重新升温引发外围股市以及商品持

续回调，而人民币对美元汇率波幅扩大至 1%，进一步增添了下跌压力。 

需求放缓担忧打压 

目前中国铜需求减弱迹象明显。据海关统计，3 月中国进口未锻造铜及铜材 46.2 万吨，

环比下降 4.6%。中国未锻造铜及铜材进口下降，无疑进一步验证了铜消费的乏力。此外，

上海期货交易所铜期货库存目前也处于历史的高位 21 万多吨，上海铜保税区还有铜库存约

60 万吨，庞大的库存压力令后期铜消费前景难以乐观。另外，LME 铜库存也一改以前的下

降势头，近日再度回升，目前还有 26.7 万多吨。国内房地产市场继续低迷，汽车行业低速

增长，家电行业增长乏力，中国今年经济增长目标放缓至 8 年来的低点 7.5%，或许正是对

于今年中国经济前景的最佳解读。 

而在周一的国际期货市场电子盘交易中，原油、黄金、有色金属和农产品[11.98 5.55% 

股吧研报]等纷纷回落。业内人士多归结为在中国公布疲弱的一季经济增长数据后，市场担

心中国商品需求放缓。 

即便前期表现持续强劲的农产品也未能幸免。“中国一季度经济增速逊于预期，暗示该

国采购美国商品步伐将放缓。”据业内人士介绍，中国是全球最大的大豆进口国，并逐渐成

为美国玉米的重要进口国。 

同时，国际方面也利空重重，欧债危机的关注焦点转向西班牙。4 月 11 日，西班牙 10

年期信用违约掉期费率早盘突破 469 点，创出历史新高。周二西班牙 10 年期国债收益率上

升 40 个基点至 5.9%上方，并一度逼近 6%，创下今年以来最高水平。由于西班牙 2011 年财
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政赤字削减幅度未达目标、经济又面临严重衰退前景，市场开始担忧在希腊风波渐渐平息

之后，西班牙将成为引爆欧债危机的下一枚“炸弹”。欧洲经济孱弱，美元兑欧元走强，导

致包括基本金属在内的大宗商品承压下行。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 29500   27800 

山东地区   28800 28000 

上海地区 28800 28800 28000 

江浙地区 29000 28800 28000 

华南地区       

东北地区       

西南地区 29000     

今日，沪胶弱势盘整，国内市场全乳胶现货价格持稳，现货市场高价难以成交，现货库存

偏低依然支撑胶价，云南产区现货供应增加，商家无意补货。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 28000（无票） 27800（无票）     

山东  27900（无票） 30000（17 票）  27200 27200 

江浙   30000（17 票）     

上海   30000（17 票）     

华南  28100（无票）      

今日，国内进口胶现货价基本持稳，期货下跌但是由于市场现货库存偏低，商家不愿过低

价格出货。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合

4月 17（早） 3750-3760 3700-3710 3700-3710 3650-3660 3710-3720 3710-3720

4 月 17（晚） 3740-3750 3680-3710 3680-3710 3620-3630 3680-3700 3680-3700

涨跌 -10 -10 -10 -30 -20 -20 

今日，保税区现货报盘重心下移，期货市场弱势回调，市场人士谨慎看待近期行情，下游
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工厂不愿接货，市场观望情绪较浓。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场生胶片 105.1 泰铢/公斤跌 2.8 泰铢，烟片 109 泰铢/公斤跌 2.4

泰铢，胶水 98 泰铢/公斤跌 8 泰铢。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 5 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

4.16 3880-3900 3770-3790 3750-3770 3640-3650 2560-2580 3700-3720 3600-3620

4.17 3820-3840 3700-3720 3700-3720 3630-3640 2480-2500 3700-3720 3560-3580

涨

跌

幅 

-60 -70 -50 -10 -80 0 -40 

今日，期货市场小幅下跌，东南亚天胶外盘持稳，泰国市场假期，马来西亚主流天胶工厂

因期货连续下跌而停报外盘。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 4 月 6 日 2012 年 4 月 13 日 涨跌 

FOB 韩国 3399-3401 3379-3381 -20 

FOB 日本 3399-3401 3389-3391 -10 

CFR 台湾 3499-3501 3479-3481 -20 

CFR 中国 3499-3501 3479-3481 -20 

CFR 东南亚 3239-3241 3219-3221 -20 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-4-16 2011-4-17 涨跌 

山东 24000-24200 24000-24100 0~-100 

华北 24000-24200 24000-24100 0~-100 

华东 23400-24200 23100-24100 -300~-100 
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广东 23400-24200 23100-24200 -300~0 

福建 23300-24300 23100-24100 -200~-200 

上海天胶现货和上海丁苯胶价差图 
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利好因素： 

1、中石化、中石油等主流厂商继续持坚丁苯胶价格，市场报盘因此而得到支撑； 

2、吉林石化丁苯胶装置计划于 5 月下旬检修、同时部分厂商也有减少 4月份合同商供

应量，丁苯胶资源供应将有偏紧支撑业者心态； 

利空因素： 

1、市场需求持续低迷、且价格缓慢下挫，交投受到抑制； 

2、中石化调低丁二烯价格消息引发业者担忧情绪、同时陆港丁苯胶库存偏重也有抑制

业者心态，业者操盘信心不足； 

总体看：受看跌情绪的影响，业者持货信心普遍低落，而实盘需求不旺导致成交不畅，预

计丁苯胶弱势难改。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1205 

沪胶  

主力月 1205 

新加坡  

RSS3 

4 月 16 306.0 26435 376.0 

4 月 17 302.7 26430  

涨跌 -3.3 -5  

昨夜，美国最新零售数据好于预期提振市场，欧美市场主要股指上涨。今日早盘，日胶小

幅高开后再度走弱，日元升值以及东南亚即将恢复开割给日胶带来调整压力，沪胶相对日

胶走势偏强，市场多空双方在 26400 元附近僵持，但是目前基本面的弱势将压制沪胶价格，

短期市场维持弱势。截至收盘：沪胶主力 1209 收于 26430，相比上个交易日下跌 5元，日

胶主力合约 1209 收 302.7 相比上个交易日下跌 3.3 日元。 
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2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量

比上交易日

增减 

1 海通期货  9661 760 1 华联期货 3420 -84 1 海通期货  2588 66 

2 华安期货  6340 -931 2 浙江永安 2036 -248 2 中国国际  2422 100 

3 中证期货  6237 -138 3 银河期货 1908 -30 3 浙江永安  1807 35 

4 上海大陆  5994 300 4 海通期货 1783 275 4 银河期货  1770 143 

5 南华期货  5857 517 5 南华期货 1626 69 5 中证期货  1438 -421 

6 申万期货  5261 -825 6 浙商期货 1483 7 6 大连良运  1349 -134 

7 中辉期货  4991 691 7 浙江大地 1469 -90 7 浙商期货  1273 -146 

8 江苏弘业  4974 -514 8 江苏弘业 1374 -111 8 新湖期货  1116 -1 

9 瑞达期货  4831 293 9 华泰长城 1353 -100 9 浙江大地  1084 -83 

10 方正期货  4483 1164 10 广发期货 1331 145 10 中辉期货  1066 626 

11 银河期货  4379 -481 11 英大期货 1331 39 11 方正期货  969 245 

12 徽商期货  4353 497 12 中证期货 1299 178 12 国泰君安  962 255 

13 浙商期货  3959 -865 13 瑞达期货 1297 160 13 宝城期货  932 5 

14 国海良时  3931 -1455 14 中国国际 1291 172 14 南华期货  927 -20 

15 信达期货  3869 1324 15 方正期货 1187 158 15 浙江中大  901 -448 

16 五矿期货  3511 1622 16 五矿期货 1162 -568 16 天琪期货  898 387 

17 浙江中大  3510 -1836 17 国投期货 1139 -38 17 广发期货  878 102 

18 东航期货  3437 216 18 浙江中大 1079 38 18 华泰长城  877 -149 

19 鲁证期货  3416 238 19 鲁证期货 962 39 19 申万期货  875 -23 

20 上海中期  3415 479 20 江西瑞奇 789 55 20 经易期货  826 -99 

合计    96409 1056     29319 66      24958 440 

从持仓上看，1209 今日高开低走，尾盘留仓不多。主要是因为尾盘不定，沪胶早晨开盘存

有变数较大。目前持仓力度不够，沪胶有所纠结，但是向下的趋势已经确立。 

【观点及操作建议】 



                     

期市有风险，入市需谨慎！                                                            6 

                           

 

今日，天胶期货市场延续弱势表现，国内市场现货胶价震荡回落，市场人气较为清淡，商

家谨慎补货，多持观望态度。泰国结束宋干节假期，南部产区近期将重新开割，市场供应

预期增加，而泰国供应商外盘同步快速回落带动市场看空情绪。近期日胶和新加坡期货主

动下跌动能较足，虽然沪胶因资金谨慎等应诉下跌阻力较大，但是受日胶以及近期宏观消

息影响，短期弱势预期不变，而现货供应逐渐增加依然会抑制近期天胶价格。 

 

技术分析： 

近期天胶价格，继续保持震荡下行的思路。在受到区间 26500—26600 的压制，价格难

有起色。MACD 指标同样显示，市场成交量低迷，价格呈现弱势。KDJ 指标处于价格处于，

市场相对平衡状态，对于区间 26000—26600 内的走势，需要进一步的确认。短期内依然关

注 26500—26600 对于天胶价格走势的阻力作用。 

市场展望： 

    今日天胶价格在开盘后迅速被拉起，进入 26500—26600 区间，受到区间上方压力，即，

昨日分析中提到的阻力，价格震荡调整中下行。日内仓差变化较大，与价格走势符合近期

价格走势—震荡调整下行的趋势。持仓量在尾盘出现大幅减少，仓差从最高 12006，减少

到 1238，表明价格需要继续的调整。 

 

建议： 

    关注明日天胶价格对阻力区间 26500—26600 的走势。受到此区间压制作用的可能性加

大，保持短线思路的同时，建议依靠小幅止损，背靠阻力区间 26500—26600，逢高沽空。
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免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 

 


