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保税区库存再次触及年内高点保税区库存再次触及年内高点保税区库存再次触及年内高点保税区库存再次触及年内高点 天胶弱势局面依旧天胶弱势局面依旧天胶弱势局面依旧天胶弱势局面依旧

一、今日市场资讯一、今日市场资讯一、今日市场资讯一、今日市场资讯

1.1.1.1. 美国美国美国美国markitmarkitmarkitmarkit 制造业制造业制造业制造业PMIPMIPMIPMI 创创创创2010201020102010 年底以来最低年底以来最低年底以来最低年底以来最低

美国 7 月 markit 制造业 PMI 下跌至 51.8，仅略高于 2008-2009 年 50 的最低点；

产出和新订单增长率为一年来最低。美国民间制造业PMI 以及近期各州制造业活动指数的

大幅走低表明了美国制造业在经历一季度快速增长后将进入一段低迷时期，制造业的放缓

料给美国经济的复苏带来了一定的威胁，对工业金属的需求也会出现下滑趋势，这将利空

金属。不过制造业数据的偏弱会触发市场对于美国宽松政策的预期。

2.2.2.2. 欧盟官员称希腊需更多债务重组官方部门或不得不承担损失

路透社报道，三名欧盟官员在周二表示，希腊偿还债务的可能性不大，进一步债务重

组可能十分必要。而这一重组压力可能不得不由欧央行和欧元区政府来承担。

官员表示，欧盟及国际货币基金组织的官员对希腊履行救助协议情况的评估已经开始，

他们很有可能发现希腊并不能达到救助协议的要求。

3333.... 德西会面无实质进展德西会面无实质进展德西会面无实质进展德西会面无实质进展

周二西班牙经济部长 Luis de Guindos和德国财长 Wolfgang Schäuble会面后发表的

联合声明称，西班牙国债的高利率水平没有反映西班牙的“经济基本面状况、增长潜力和

公共债务的可持续性”。

但两人会面后没有暗示任何安抚市场的措施，也没有表示将如何防止债务危机从西班

牙传染至其他成员国，例如意大利。

4444.... 穆迪下调穆迪下调穆迪下调穆迪下调 EFSFEFSFEFSFEFSF展望至负面展望至负面展望至负面展望至负面

穆迪称周一下调 EFSF展望，是在本周之前下调该债务工具担保国家展望之后作出的。

穆迪之前下调了德国、荷兰和卢森堡的 3A信用展望。德国在 EFSF所占份额达到 29%。

穆迪称欧元区一些国家信用状况的恶化，尤其是德国、法国和荷兰，将导致下调EFSF

评级的风险。

5555.... ZillowZillowZillowZillow指数显示美国房价指数显示美国房价指数显示美国房价指数显示美国房价5555年来首次上涨年来首次上涨年来首次上涨年来首次上涨

Zillow 房价指数显示截至6 月季度的房价同比 2011年上涨 0.2%，美国房价中位数上

升到了 149,300美元，预期未来一年这个价格可能再增长 1%。

Zillow 追踪的167 个大城市中有，二季度有近三分之一价格上涨。菲尼克斯上涨了同

比去年上涨 12%，迈阿密上涨6%。

6.6.6.6.美联储通讯社：美联储离新行动更近一步美联储通讯社：美联储离新行动更近一步美联储通讯社：美联储离新行动更近一步美联储通讯社：美联储离新行动更近一步

美联储官员由于对经济增长停滞和失业率居高不下失去耐心，他们离采取新措施促进

经济活动和就业更近一步。

自 6月的货币政策会议以来，政府官员已经明确表态——无论是演讲，接受采访，还
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是向国会的听证会中——目前的经济状况是不能接受的。如果没有证据马上显示经济活动

会自动上升，许多官员已越来越倾向于采取行动。

7.IMF7.IMF7.IMF7.IMF认为中国经济正在认为中国经济正在认为中国经济正在认为中国经济正在““““软着陆软着陆软着陆软着陆””””

IMF 称全球经济风险日益加剧但中国正实现“软着陆”，预计今年中国GDP 增长 8%，通

胀 3-3.5%，明年GDP8.5%，通胀2.5-3%。中国的宏观经济政策旨在将增速放慢至更具可持

续性的程度，会据情况变化而调整。财政政策旨在平衡刺激政策消退的影响并支持经济。

8.8.8.8.默克尔执政联盟敦促希腊退出欧元区默克尔执政联盟敦促希腊退出欧元区默克尔执政联盟敦促希腊退出欧元区默克尔执政联盟敦促希腊退出欧元区

默克尔联合政府成员正集体要求希腊退出欧元区。他们向德国总理施压，而且引发了

市场担忧，认为希腊不久就会退出欧元区。

默克尔联合政府同盟自由民主党总（FDP）书记 Patrick Doering 对地区报纸Passauer

Neue Presse 说，一旦脱离欧元区，希腊经济复苏更快，也能更快重获市场竞争力。

二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况

1111、国内国产胶现货市场、国内国产胶现货市场、国内国产胶现货市场、国内国产胶现货市场

国产胶现货报价（单位：元/吨）

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二

衡水地区 23500 - 22200

山东地区 22800 22800 21500

上海地区 22800 22800

江浙地区 23000 23000 21800

华南地区 - - -

东北地区 - -

西南地区 -

今日，沪胶早盘高开低走，国内市场全乳胶价格基本持稳，商家库存有限，惜售手中现货，

市场高价难以成交

2222、国内进口胶现货价格、国内进口胶现货价格、国内进口胶现货价格、国内进口胶现货价格

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨）

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合

衡水 22800（无票）

山东 21500

江浙 25000（17票）

上海 25000（17票）
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华南 22800（无票）

今日，国内进口胶现货价基本持稳，期货走高后尾盘回落，市场商家报盘稀少，多等待下

游工厂递盘商谈，市场人气清淡。

3333、青岛保税区美金天胶现货价格、青岛保税区美金天胶现货价格、青岛保税区美金天胶现货价格、青岛保税区美金天胶现货价格

国内进口胶现货报价（青岛港为主）

日期
泰国

RSS3

泰国

STR20

马来

SMR20

印尼

SIR20
泰标复合 马标复合

7月25（早） 2990-3000 2840-2850 2840-2850 2800-2810 2840-2850 2840-2850

7月25（晚） 3000-3020 2840-2860 2840-2860 2800-2810 2850-2860 2840-2860

涨跌 10 0 0 0 0 0

今日,保税区现货胶价基本持稳，受市场抄底情绪带动，近期保税区成交有所增多，晚盘日

胶开盘上涨带动现货报盘小幅走高。

4444、泰国产区原料价格、泰国产区原料价格、泰国产区原料价格、泰国产区原料价格

今日，泰国合艾原料市场胶片 87.75泰铢/公斤跌 0.62泰铢，烟片91.09 泰铢/公斤跌0.8

泰铢；胶水 86泰铢/公斤跌 1泰铢

5555、东南亚天胶外盘、东南亚天胶外盘、东南亚天胶外盘、东南亚天胶外盘

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8月船期 CIF 中国主港)

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10

7月24 2990-3030 2880-2900 2890-2900 2830-2840 2080-2100 2880-2900 2780-2800

7月25 2990-3030 2880-2900 2890-2900 2820-2830 2080-2100 2880-2900 2760-2780

涨跌幅 0 0 0 -10 0 0 -20

今日，期货小幅回落，国内市场乳胶报盘持稳，由于现货库存有限，主流商家不愿过低报

价，市场人气清淡，商家等待工厂开盘。

6666、丁二烯、丁二烯、丁二烯、丁二烯

单位：美元/吨

地区 2012年7月13日 2012年7月20日 涨跌

FOB 韩国 2429-2431 2449-2451 +20

FOB 日本 2429-2431 2449-2451 +20

CFR 台湾 2488-2490 2488-2490 0
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CFR 中国 2509-2511 2499-2501 -10

CFR 东南亚 2399-2401 2429-2431 +30

7、丁苯橡胶

国产丁苯橡胶松香胶1502 各地市场报价表（元/吨）

地区 2011-7-24 2011-7-25 涨跌

山东 20200-20300 20200-20300 0~0

华北 19600-20100 19600-20300 0~+200

华东 19000-20300 19000-20200 0~-100

广东 19600-20300 19200-20300 -400~0

福建 19500-21000 18500-20800 /

利好因素：利好因素：利好因素：利好因素：

1、兰州石化丁苯胶装置于 6日停车检修、扬金丁苯胶装置则计划于 8月份停车，丁苯

胶可供资源量偏紧的局面仍将延续、且充油胶尤甚；

2、单体丁二烯价格高位运行，成本支撑力度在得到增强的同时商家信心也有受到提振；

利空因素：利空因素：利空因素：利空因素：

1、中石化、中石油等主流厂商调降丁苯胶价格，市场报盘回落的同时也有加强业者看

空预期；

2、下游橡胶制品企业接盘低迷继续形成拖累，业者也有因此而增强看空心态；

3、沪胶期货于昨日触及跌停后继续回落，合成胶市场承压明显加重；

总体看：总体看：总体看：总体看：因为沪胶的大跌市场悲观情绪严重，尤其是宏观市场利空不断，是的合成胶下游

消费动能不强，后市依旧偏悲观情绪。

三、行情评述三、行情评述三、行情评述三、行情评述

1、期货市场收盘

品种

东京

RSS3 1212

沪胶

主力月 1301

新加坡

RSS3

7 月 24（结算） 227.0 22345 297.0

7 月 25（收盘） 227.0 22055

涨跌 0 -290
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2、持仓变动况（1301）

名次 会员简称 成交量

比上交易日

增减

名次 会员简称 持买单量

比上交易日

增减

名次 会员简称 持卖单量

比上交易日

增减

1 南华期货 19478 -1959 1 华联期货 3235 115 1 中国国际 5057 40

2 中证期货 17913 -5478 2 浙江永安 2421 -127 2 海通期货 2677 564

3 华安期货 17857 -8129 3 中证期货 2179 -49 3 浙江永安 2338 61

4 海通期货 15361 4515 4 中国国际 2074 311 4 银河期货 1999 -8

5 经易期货 14481 -4476 5 南华期货 2058 449 5 宝城期货 1911 433

6 光大期货 13682 -1206 6 浙商期货 1789 190 6 申万期货 1710 113

7 申万期货 13469 -2963 7 浙江中大 1784 179 7 上海中期 1664 331

8 北京中期 12176 -1061 8 东海期货 1719 502 8 大连良运 1592 -31

9 中国国际 10557 -2969 9 大地期货 1681 225 9 广发期货 1573 131

10 浙商期货 10209 851 10 广发期货 1656 265 10 南华期货 1512 -581

11 平安期货 10020 901 11 申万期货 1411 230 11 东兴期货 1500 676

12 银河期货 9301 -2047 12 银河期货 1408 79 12 浙江中大 1482 289

13 浙江大越 9239 -446 13 国海良时 1374 203 13 中投期货 1463 -380

14 中辉期货 9032 120 14 瑞达期货 1325 158 14 万达期货 1276 44

15 华泰长城 8757 -1339 15 江苏弘业 1300 62 15 国贸期货 1226 109

16 恒泰期货 8616 -5221 16 华泰长城 1259 -125 16 华泰长城 1213 42

17 浙江永安 8602 -1439 17 海通期货 1161 -715 17 瑞达期货 1167 -93

18 徽商期货 8303 -1877 18 鲁证期货 1156 32 18 新湖期货 1132 -80

19 江苏弘业 8150 3731 19 浙新世纪 1098 721 19 光大期货 1099 196

20 上海大陆 8134 -47 20 浙江大越 1056 279 20 道通期货 1024 855

合计 233337 -30539 33144 2984 34615 2711

从目前的持仓情况看，1209 减仓到了 3万手附近，1301 增仓到了 13万手上方。在整个过

程中，经过两天的大跌，1301在 23600 上方的多单都是浮亏的，且毫无抵抗的资本。今天

1301 在 22000 附近徘回，没有直接砸破下穿，可能要盘整过后，再次下探。

【观点及操作建议】
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技术分析：技术分析：技术分析：技术分析：

行情总结：行情总结：行情总结：行情总结：

今日天胶低开后，震荡上行，日内最高上破昨日高点至 22620，之后开始回落，在日

均价线上也没能得到支撑，进而在持仓增量的情况下，价格震荡回落，下破开盘价22195，

创日内新低 22050，报收于22055。

后市展望：后市展望：后市展望：后市展望：

今日天胶走势弱势依旧今日天胶走势弱势依旧今日天胶走势弱势依旧今日天胶走势弱势依旧，，，，在前在前在前在前低低低低22502250225022500000附近的遇阻回落的走势附近的遇阻回落的走势附近的遇阻回落的走势附近的遇阻回落的走势。。。。市场对于下破前市场对于下破前市场对于下破前市场对于下破前低低低低22502250225022500000

附近走势的试探性反弹附近走势的试探性反弹附近走势的试探性反弹附近走势的试探性反弹，，，，并没有充分的准备并没有充分的准备并没有充分的准备并没有充分的准备，，，，价格走势表现疲软价格走势表现疲软价格走势表现疲软价格走势表现疲软。。。。MACDMACDMACDMACD 指标显示指标显示指标显示指标显示，，，，价格的价格的价格的价格的

弱势状态还将继续，但成交量柱，有从高峰回落现象；弱势状态还将继续，但成交量柱，有从高峰回落现象；弱势状态还将继续，但成交量柱，有从高峰回落现象；弱势状态还将继续，但成交量柱，有从高峰回落现象；KDJKDJKDJKDJ指标也从超卖区间向上反弹，指标也从超卖区间向上反弹，指标也从超卖区间向上反弹，指标也从超卖区间向上反弹，

并与前一日的数值并与前一日的数值并与前一日的数值并与前一日的数值，，，，走出低位背离走出低位背离走出低位背离走出低位背离，，，，所以当前价格所以当前价格所以当前价格所以当前价格，，，，从高位快速下落之后的反弹走势的预从高位快速下落之后的反弹走势的预从高位快速下落之后的反弹走势的预从高位快速下落之后的反弹走势的预

期还是存在。期还是存在。期还是存在。期还是存在。

建议：建议：建议：建议：

关注明日天胶价格的开盘情况，价格在低位 22000附近可能存在反复。上方注意22500

附近对价格的压制作用，在价格向上反弹，动能不足的情况下，在前期低位 22500附近，

尝试逢高沽空的操作。

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但
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对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。

联系我们联系我们联系我们联系我们

华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部

地址：青岛市闽江路青岛市闽江路青岛市闽江路青岛市闽江路2222号国华大厦号国华大厦号国华大厦号国华大厦B-2804B-2804B-2804B-2804

电话：0532-809726800532-809726800532-809726800532-80972680 80972632809726328097263280972632

网址：www.haqh.com


