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（个人观点，仅供参考） 

美金胶抛货打压  沪胶再次试探前期低点 

 

一、今日市场资讯 

1. 中国 7 月 CPI 同比上涨 1.8% 增幅创 30 个月以来新低 

中国 7 月 CPI 同比增长 1.8%，市场预期增长 1.7%，6 月同比增长 2.2%。7 月 CPI 

环比上涨 0.1%。 7 月 PPI 同比下降 2.9%，市场预期下降 2.5%，环比下降 0.8%。 

2. 中国 7 月经济数据并无明显改善现象 

2012 年 7 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.2%，比 6 月份回落 0.3 个百分

点。从环比看，7 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.66%。1-7 月份，规模以上工

业增加值同比增长 10.3%。1-7 月份，全国固定资产投资（不含农户）184312 亿元，同比

名义增长 20.4%，增速与 1-6 月份持平。2012 年 7 月份，社会消费品零售总额 16315 亿

元，同比名义增长 13.1%（扣除价格因素实际增长 12.2%）。 

3. 房利美连续两个季度无需救助资金，凸显住宅市场企稳复苏 

美国两大房贷巨头房利美和房地美都不再需要美国财政部的救助资金。 

这是美国房市最坏时期已经过去的又一迹象。 

4. 法国央行预计经济在三季度陷入衰退 

    法国央行预测法国经济第三季度较第二季度收缩 0.1%，可能进入衰退，这进一步恶化

了人们对欧洲的经济预期。 

5. 英国央行下调增长预期 King 暗示不会立即降息或推出 QE 

英国央行周三发布了季度通胀报告。在该报告中，央行下调了中期增长和通胀预期。

同时央行行长 Mervyn King 在新闻发布会上暗示，不会立即降息或推出新的刺激措施。受

King 言论影响，英镑兑美元走高。 

6. 德国 6月工业产出下滑超预期 

    经季节调整后，德国 6月工业产出环比下滑 0.9%，市场预期为环比下滑 0.8%。5月份

德国工业产出环比增速从 1.6%修正至 1.7%。经工作日调整但未经季节调整后，德国 6月份

工业产出同比下滑 0.3%，市场预期为同比增长 0.3%。5月份德国工业产出同比增速从 0.0%

修正至-0.3%。 

7. 日本央行维持利率和资产购买计划规模不变 

日本央行政策委员会在结束两天的会议后一致投票决定，将无担保隔夜拆款利率维持

在 0.0%-0.1%区间不变，资产购买基金规模维持在 45万亿日元不变，信用贷款计划规模维

持在 25万亿日元不变，暂时没有宣布新的货币放松政策。 

8. 意大利就削减开支达成共识 

    来自外媒消息，8 号意大利总理蒙蒂与人民自由党领袖 Angelino Alfano 就削减政府
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开支以及出售资产达成了共识，这将有助于舒缓近来蒙蒂评论意大利国债收益率不断上涨

的政治压力。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 23400 - 21500 

山东地区 23000 23000 21500 

上海地区 23000 23000   

江浙地区 23000 23000 21800 

华南地区   - - 

东北地区 23400 - - 

西南地区 23300 -   

今日，沪胶小幅震荡，国内市场全乳胶价格持稳，商家库存有限，惜售手中现货，市场高

价难以成交，商家多持观望态度，实单单谈。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 22500（无票）       

山东   24500（17 票）   20700 

江浙 23000（13 票） 24500（17 票）     

上海 23300（17 票） 24500（17 票）     

华南 22600（无票）       

今日，国内进口胶现货价基本持稳，期货震荡盘整，市场商家操作谨慎，多以消化库存维

持客户为主。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

8 月 9（早） 2840-2950 2780-2800 2780-2800 2650-2660 2730-2750 2730-2750 

8 月 9（晚） 2800-2820 2730-2750 2730-2750 2610-2620 2700-2720 2700-2720 

涨跌 -40 -50 -50 -90 -30 -30 

今日,保税区现货胶价回落，东南亚外盘价格下跌以及期货弱势给现货市场带来压力，由于

胶价下跌过快，商家近期出货压力较大，市场人气清淡。 
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4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 79.02 泰铢/公斤跌 7 泰铢，烟片 80.69 泰铢/公斤跌 2.8 泰

铢；胶水 78泰铢/公斤跌 3 泰铢。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

8 月 8 
2930-285

0 
2750-2770 2720-2740 2650-2660 1960-1980 2750-2770 2680-2700 

8 月 9 
2780-280

0 
2700-2720 2720-2740 2620-2630 1900-1920 2730-2750 2680-2700 

涨跌

幅 
-50 -50 0 -30 -60 -20 0 

今日，受期货弱势以及昨夜新加坡收盘偏低影响，东南亚工厂外盘价格回落，下游市场拿

货依然比较谨慎，市场实盘成交有限   

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 7 月 27 日 2012 年 8 月 3 日 涨跌 

FOB 韩国 2429-2431 2238-2240 -190 

FOB 日本 2429-2431 2238-2240 -190 

CFR 台湾 2469-2471 2298-2300 -171 

CFR 中国 2469-2471 2298-2300 -171 

CFR 东南亚 2409-2411 2248-2250 -161 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-8-8 2011-8-9 涨跌 

山东 18500-18500 18400-18600 -100~+100 

华北 18400-18600 18400-18800 0~+200 

华东 17800-18600 17800-18700 0~+100 

广东 18000-18800 18000-18500 0~-300 

福建 17800-19500 17600-18900 -200~-600 
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利好因素： 

1、兰州石化丁苯胶装臵于 7月 6日停车检修、扬金及陆港丁苯胶装臵则计划于 8月份

停车，此外浙晨丁苯胶装臵也有计划停车 20天左右，丁苯胶可供资源量偏紧的局面仍将延

续； 

2、随着丁苯胶价格持续低迷及价格严重倒挂，合同商低价报盘意向逐渐减弱、且部分

地区价格略有显出抬升； 

利空因素： 

1、亚洲丁二烯弱势、同时石化厂商调降单体价格影响依然存在，丁苯胶成本方面支撑

力度于降低的同时也有抑制业者操盘信心； 

2、鉴于单体价格回落、同时基于下游橡胶制品企业接盘低迷状况无所改，业者看空预

期依然强劲； 

3、沪胶期货回落、中石化各销售公司相继调降丁苯胶价格，合成胶市场承压再度加重； 

总体看：由于接盘低迷的状况未改、加之业者操盘信心不足及原料、相关胶种也有形成压

力，短期内丁苯胶行情仍将呈现出低迷下行。关注石化厂商价格政策的指引。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1301 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

8 月 8（结算） 219.2 22455 274.3 

8 月 9（收盘） 219.2 22465   

涨跌 0 10   

2、持仓变动况（1301） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  申万期货  25001  5762  1  华联期货  3877  -124  1  中国国际  4820  -1973  

2  中证期货  22207  3213  2  中国国际  2618  448  2  浙江永安  3068  -57  

3  南华期货  21386  2912  3  浙江永安  2400  208  3  申万期货  2266  -536  

4  海通期货  16556  490  4  中证期货  2306  100  4  银河期货  2265  -292  

5  浙江中大  15761  6081  5  海通期货  2273  295  5  冠通期货  2108  -116  

6  光大期货  15268  2424  6  申万期货  2265  -375  6  成都倍特  2041  117  

7  北京中期  15180  3148  7  大地期货  2099  71  7  浙商期货  1980  -415  

8  银河期货  14975  2232  8  南华期货  2044  -528  8  海通期货  1946  -529  

9  徽商期货  14349  3602  9  银河期货  2020  109  9  光大期货  1834  -584  
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10  浙江大越  13306  3565  10  浙江中大  1796  -385  10  浙江中大  1747  -88  

11  国泰君安  13022  4708  11  方正期货  1773  116  11  南华期货  1707  -376  

12  广发期货  11997  3967  12  东海期货  1533  -222  12  上海中期  1670  -107  

13  经易期货  11036  152  13  信达期货  1524  -583  13  华泰长城  1606  -210  

14  东海期货  10869  3849  14  华泰长城  1468  -417  14  经易期货  1466  425  

15  浙商期货  10840  1030  15  浙商期货  1406  -93  15  中信新际  1366  81  

16  中国国际  10695  -1086  16  江苏弘业  1327  -500  16  新湖期货  1280  20  

17  国海良时  10642  437  17  光大期货  1255  -192  17  瑞达期货  1275  176  

18  恒泰期货  10552  2653  18  长江期货  1236  614  18  国贸期货  1222  84  

19  浙江永安  10475  -1451  19  中钢期货  1207  -33  19  东吴期货  1190  -112  

20  上海中期  9807  1738  20  新湖期货  1164  -602  20  国泰君安  1186  355  

合计     283924  49426        37591  -2093        38043  -4137  

从今日的持仓变化情况看，因为 1301没有砸破前期的低点，周二跟进的空单再次离场观望。

持仓有所下滑。不过从价格上看，1301依旧处于弱势，也是化工板块当中最弱的一个品种。

今日减仓低位窄幅震荡，近期再次下探试探 22000的概率有所减小，可能已经会维持弱势。  

【观点及操作建议】 

 

技术分析： 

行情总结： 

今日天胶并没有大幅走低，反而有在 22000 再次得到强支撑的迹象，持仓量在全天也没有

增加多少，一直在持续的减少，虽然在下午持仓量有过增量至最高 182910，但在尾盘出现

大量的平仓单，价格也顺势小幅反弹，报收于 22465。 

后市展望： 

    天胶价格依然处于弱势状态，维持在区间 22000—23000 中间价位，但依然预期上方

压力对价格的压制作用，一旦下破 22000，价格可能会出现加速下跌的走势。KDJ 指标处
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于弱势区间，显示价格存在进一步的反弹可能；但 MACD 指标在昨日形成的死叉走势，依

然延续。 

建议： 

    观察天胶价格在区间 22000—23000之间的波动，在出现 22500上方的价位时，继续保

持逢高沽空思路，相关企业可持续进行小仓位的逐步入场的操作。但同时也要注意在 22000

附近短期内的支撑作用，不应在区间低位的追空操作。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 

 


