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（个人观点，仅供参考） 

沪胶反弹强劲  现货跟涨有限    

 

一、今日市场资讯 

1. 中国 1-7 月规模以上工业利润同比下降 2.7% 

  中国7月规模以上工业企业利润年率下降2.7%至3,668亿元，前值下降1.7%至4,682

亿元；而 1-7 月规模以上工业企业利润年率下降 5.4%，前值下降 2.2%。 

2. 默克尔警告执政盟友勿轻言希腊退出 支持德央行行长对欧央行发表异见 

德国总理默克尔警告执政联盟的官员不要任意宣传希腊退出欧元区，要“非常小心地

权衡自己说的话”，显示出她维护欧元区完整的决心。同时，她对德国央行行长魏德曼

（JensWeidmann）声称反对欧洲央行购买主权债的计划表示欢迎，认为魏德曼在欧洲央行

有正面积极影响。 

联合执政党基督教社会联盟（CSU）的一位党首近来呼吁希腊退出欧元区。当地时间 8

月 26 日，CSU 的秘书长、资深议员 Alexander Dobrindt 还告诉《图片报》记者，希腊明

年不会是欧元区成员国。 

3. 德国希望 12 月签署新条约建立政治同盟 

    据德国明镜周刊报道，德国总理默克尔希望在今年 12 月的欧盟峰会，签订新的条约，

实现政治同盟构想，以此应对欧债危机。明镜表示，协议中的条约可能赋予欧洲司法法院

职权监督各国预算，并对预算超过赤字限度的成员国予以惩戒。 

默克尔的欧洲事物顾问现在提及建立政治同盟的意愿，早在 2001 年时，欧盟就曾举行 

多次会议商讨。这些会议受到美国当年费城立宪的启发，希望以此制定一个欧盟宪法。 

4. 彭博社：欧洲央行将待德国宪法法院 ESM 裁决后制定计划 

    据两位央行官员向彭博表示，在制定详细的购买政府债券计划前，欧洲央行行长德拉

吉需要等待德国宪法法院对 ESM 的合法性做出裁决。 

据匿名官员表示，由于德国法院将在 9月 12 日作出裁决，希望德拉吉在 9月 6日的新

闻发布会上宣布明确的资产购买计划的投资者们可能会失望。据熟悉内情的官员表示，计

划正在制定中，届时可能无法完成最终稿。德拉吉在 8月 2日表示欧洲央行工作组将在“未

来数周内”设计出购债方案，这让市场猜测德拉吉可能在欧洲央行下次的议息会议后宣布

计划。 

5. 西班牙惊现预算黑洞 

    近日经济学家揭露了西班牙预算计划中的一个黑洞，很有可能威胁到西班牙地方政府

今年超额支出的计划，并引发了对西班牙赤字削减计划可信性的怀疑。 

西班牙 17 个地区的支出计划一直以来都是首相拉霍伊紧缩措施中的主要话题，计划中 

允许各地区 2012 年预算赤字 10%。 

6.伯南克致信国会议员为宽松辩护 称联储有空间提供进一步刺激     
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WSJ 的有“美联储通讯社”称号的记者 JON HILSENRATH 披露了伯南克的信件：美联储

主席伯南克致信众议院住房监管委员会主席、共和党众议员 Darrell Issa，回应了后者提

出的质疑。他为美联储为支持经济而采取的行动辩护，并表示美联储有空间做得更多。 

伯南克在这封日期为8月22日的信中写到“美联储有更多行动的空间来放松金融环境，

强化经济复苏。” 

伯南克表示：“美联储扭转操作项目仍然对经济体系起作用。” 

 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 22000 - 20000 

山东地区 22000 22000 20000 

上海地区 21900 21900 20000 

江浙地区 22200 22200 20200 

华南地区   - - 

东北地区   - - 

西南地区 22200 -   

今日，沪胶上涨，国内全乳胶价格小幅走高，商家库存有限，维持客户为主，部分下游工

厂看涨近期胶价，市场成交有所增多。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 烟片复合 泰标复合 马标复合 

衡水           

山东   23500（17 票）   20300 20300 

江浙 21800（17 票） 23500（17 票）       

上海 21800（17 票） 23500（17 票）       

华南 20300（无票）         

今日，国内进口胶现货价小幅走高，期货上涨，市场商家操作谨慎，多以消化库存维持客

户为主，下游工厂拿货有所增加。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

8 月 24（早） 2800-2830 2620-2650 2620-2650 2530-2550 2650-2660 2650-2660 
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8 月 27（晚） 2870-2900 2700-2720 2700-2720 2630-2650 2700-2720 2700-2720 

涨跌 70 70 70 100 50 50 

今日,期货上涨，保税区天胶现货价格跟随期货和外盘走高，下游市场需求交单，市场人士

多持观望态度，市场实盘成交有限。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 79.61 泰铢/公斤涨 1.61 泰铢，烟片 82.68 泰铢/公斤涨 0.48

泰铢；胶水 80 泰铢/公斤涨 3泰铢 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 10 月船期 CIF 中国主港) 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

8 月 24 2800-2830 2670-2700 2660-2680 2560-2570 1920-1950 2520-2540 2460-2480 

8 月 27 2870-2900 2760-2780 2730-2750 2640-2650 1950-1980 2610-2630 2530-2550 

涨跌幅 70 80 70 80 30 90 70 

今日，期货市场走强，东南亚市场外盘报价跟随期货上涨，下游市场需求低迷，市场人士

补货谨慎，市场实盘成交稀少。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 8 月 17 日 2012 年 8 月 24 日 涨跌 

FOB 韩国 1829-1831 1829-1831 0 

FOB 日本 1829-1831 1829-1831 0 

CFR 台湾 1899-1901 1899-1901 0 

CFR 中国 1899-1901 1899-1901 0 

CFR 东南亚 1799-1801 1799-1801 0 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-8-24 2011-8-27 涨跌 

山东 18000-18200 18200-18400 +200~+200 

华北 18100-18200 18100-18300 0~+100 

华东 17200-18200 17600-18500 +400~+300 
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广东 17500-18100 17800-18200 +300~+100 

福建 17300-18000 17500-18400 +200~+400 

利好因素： 

1、扬金丁苯胶装臵停车检修、同时陆港丁苯胶装臵也有于 18 日停车，此外浙晨丁苯

胶装臵也将安排于后期停车，上游供应方面继续显出减少态势； 

2、伴随亚洲丁二烯价格收平、且因天胶向好，业者操盘信心的到提振，市场存炒作意

向； 

利空因素： 

1、下游橡胶制品企业接盘低迷状况未改，业者操盘心态因此而谨慎； 

2、丁苯胶外盘价格暂未有变化，其对国内市场价格依然形成牵制； 

总体看：沪胶期货抬升、亚洲丁二烯持坚及部分地区存炒作给予市场提振，短期内丁苯胶

行情也将因此而得到支撑，然仍需关注终端接盘是否有所跟进。 

 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1301 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

8 月 24（结算） 221.3 21735 280.4 

8 月 27（收盘） 228.6 22545   

涨跌 7.3 810   

2、持仓变动况（1301） 

从今日的持仓情况看，日内增仓做多的资金，在尾盘基本都减掉了，可见对后市并不是特

别看空。不过，在尾盘依旧留有 3778 的仓单，可见对于这次反弹还有一定的预期，尤其是

尾盘收在最高点。 

因为这次反弹的原因是国外的利好因素推动，如伯南克表示“联储有空间采取更多行动，

以放宽金融环境和强化复苏”；德国对欧元区一体化的信心，可见后期依旧能够对希腊进行

宽容。不过，短期看，欧美利好兑现较难，且对市场的推动逐渐减弱，反而国内由于汇丰

PMI 指数较低，表现的更加悲观，将会重新引导市场。 

从整个的化工板块表现抗跌来看，这也许仅仅是回光返照而已。因为价格的决定因素是供

求关系，而这次抗跌主要是国内的化工厂因为都是亏本生产，所以降低开工率，生产减少，

使得供需短期内趋向平衡。但是从中长期来看，经济环境不改善，下游消费跟不上，依旧

是制约价格上涨的主要因素。 

【观点及操作建议】 
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技术分析： 

行情总结： 

今日天胶价格高开高走，上破 22000 前期压力位，创出近两周的新高 22585。价格进入前

期震荡横盘区间，即 22000—23000。持仓量的增长，特别是午后持仓量推高了价格，创出

22585 的高位。全天价格走势强劲，并且收盘价格处于日内高位，显示价格上行并未结束。 

后市展望： 

   天胶价格开盘上破 22000，并且高开高走，日内创出两周新高。在进入 22000—23000

区间，关注价格对区间高位的冲击，短期内关注价格对 23000 附近的走势。日内增仓 3778，

显示上破 22000 的动能还存在，但也不做过大的上涨预期。 

建议： 

    天胶价格进入前期震荡区间 22000—23000，关注在次区间的波动情况。建议暂时以短

线思路，关注价格对区间上方的冲击，谨慎追多，防止价格高位遇阻回落。 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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联系我们 

华安期货橡胶事业部  

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804  

电话：0532-80972680 80972632  

网址：www.haqh.com 

 


