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（个人观点，仅供参考）

沪胶小幅上涨沪胶小幅上涨沪胶小幅上涨沪胶小幅上涨 节前延续震荡节前延续震荡节前延续震荡节前延续震荡

一、今日市场资讯一、今日市场资讯一、今日市场资讯一、今日市场资讯

1.1.1.1. 9 月美国消费者信心升至 7 个月高点

随着美国人对就业市场和收入前景变得更为乐观，9 月美国消费信心升至 7 个月以来

最高值。世界大企业联合会周二发布的数据显示，9 月美国消费信心升至 70.3，高于预期

的 63.1。上个月的数据从 60.6 修正至 61.3。彭博社说，房价上涨和股价走高均促进了消

费者信心的增强。消费者信心的改善将促进消费支出，进而促进美国经济增长。

2.2.2.2. 日经指数收盘大跌 2%，沪指跌破 2000点大关，欧股大幅低开

亚洲股市继续集体下跌，有全球主要地区股市互相影响的因素，但更多的是投资者们

对各大央行措施的质疑（昨日美联储 Plosser说 QE3 不会起作用），以及实际上的全球面对

的普遍性的经济衰退。欧市今天料将继续下跌。西班牙问题成为焦点。西班牙已陷入政治

危机：地区闹独立，反紧缩抗议演变为暴力。而希腊方面，三驾马车目前看来没有意愿再

为雅典提供额外的 300亿欧元。希腊越来越像一个无底洞，而是否将其继续留在欧元区这

一问题又放在了讨论的桌面上。

3.3.3.3. 欧元区三大核心国家财长质疑银行救助

德国、荷兰与芬兰三国财政部长在赫尔辛基举行三方会议后发表声明，质疑目前欧元

区帮助银行抵御危机的提议，认为在成立新的欧元区银行监管机构以前，成员国政府应该

首先继续负责解决国内银行贷款决策不当产生的问题。三大核心国家财长的态度影响了今

年 6 月欧元区峰会承诺的可信度，令人更加担忧西班牙政府债务问题。

4.4.4.4. 西班牙筹划更多紧缩措施，民众爆发抗议

西班牙首都马德里周二继续爆发大规模反对政府财政紧缩的游行示威，成千上万人走上

马德里街头包围了议会，与 1500 多名防暴警察对峙。西班牙是目前欧债危机的焦点区域，

市场怀疑政府无法控制该国财政局面，经济衰退也使得将近 25%的西班牙工作人群失业。

周二西班牙财政部还表示 8 月底西班牙赤字占 GDP的比例已经达到 4.77%，超出了 4.5%的

2013 年终目标上限。

5.5.5.5. 三季度以来发改委批复项目总投资额超 5 万亿

在稳增长的政策基调下，近期发改委加快项目审批进度，仅三季度公布的项目总投资额

就超过 5 万亿元。鉴于项目从获批到配套资金落实到位有 3 个月到半年的时滞期，预计四

季度社会融资规模将大幅提高。发改委网站公布的数据显示，9 月初以来，发改委公布的

批复项目包括 25个城轨规划、13个公路建设、10个市政类项目和 7 个港口、航道项目，

总投资规模超过 1万亿元。三季度以来，发改委公布的批复项目总投资额为 5.02万亿元左

右。

6.6.6.6. 央行 2900亿天量逆回购堪比降准
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昨日，央行开展了 1000亿元 14天和 1900 亿元 28 天逆回购，2900 亿元也是央行单日

逆回购的最大规模。业界专家称，自 28天期逆回购重启以来，央行连续大手笔进行逆回购

操作，再加上昨日时隔月余恢复操作的 14 天逆回购，央行的操作手法堪比降准。从目前来

看，央行的巨量投放已能够满足金融机构双节和季末的资金需求。

7.7.7.7. 央行定调 QE3下货币政策：继续稳

央行货币政策委员会 2012 年第三季度例会日前召开。会议认为，近期欧美新的救助和

刺激措施的影响需密切关注，但会议同时强调，将继续实施稳健的货币政策。业内人士认

为，这意味着中国央行不会跟进 QE3(美联储第三次量化宽松)政策。

二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况二、天胶现货市场概况

1、国内国产胶现货市场

国产胶现货报价（单位：元/吨）

沪胶小幅上涨，国内全乳胶价格走高，商家库存有限，维持客户为主，市场人士多持观望

态度。

2、国内进口胶现货价格

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨）

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 烟片复合 泰标复合 马标复合

衡水 24000（无票）

山东 25600（17票） 21700 21700

江浙

上海 23700（17票）

华南 22800（无票）

国内进口胶现货价持稳，期货小幅上涨，市场现货库存有限，商家不愿低价出货，市场成

交零散。

3、青岛保税区美金天胶现货价格

国内进口胶现货报价（青岛港为主）

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二

衡水地区 23800 - 20900

山东地区 23500 23500 20900

上海地区 23500 23500 20900

江浙地区 23500 23500 20900

华南地区 - -

东北地区 - -

西南地区 23500 - 20500
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日期
泰国

RSS3

泰国

STR20

马来

SMR20

印尼

SIR20
泰标复合 马标复合

9月 26（早） 3150-3180 2960-2980 2960-2980 2880-2900 2960-2980 2960-2980

9月 26（晚） 3150-3180 2960-2980 2960-2980 2860-2880 2960-2980 2960-2980

涨跌 0 0 0 -20 0 0

期货市场小幅上涨，保税区现货胶价持稳，市场人士多持观望态度，实际成交有限。

4、泰国产区原料价格

泰国合艾原料市场胶片 86.28泰铢/公斤跌 0.37 泰铢/公斤，烟片 88.95泰铢/公斤跌 0.44

泰铢/公斤；胶水 85 泰铢/公斤。

5、东南亚天胶外盘

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 10月船期 CIF中国主港)

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10

9月 25 3190-3200 3020-3040 3010-3020 2890-2900 2160-2180 2910-2930 2860-2880

9月 26 3190-3200 3020-3040 3000-3020 2870-2880 2160-2180 2910-2930 2860-2880

涨跌 0 0 0 -20 0 0 0

期货市场微涨，东南亚天胶外盘持稳，产区原料供应偏紧，部分供应商惜售库存，市场报

盘有限。

6、丁二烯

单位：美元/吨

地区 2012年 9月 14日 2012 年 9月 21日 涨跌

FOB 韩国 1999-2001 2019-2021 +20

FOB 日本 1999-2001 2009-2011 +10

CFR 台湾 1989-1991 1999-2001 +10

CFR 中国 2049-2051 2079-2081 +30

CFR东南亚 1979-1981 1989-1991 +10

7、丁苯橡胶

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨）

地区 2012-9-252012-9-252012-9-252012-9-25 2012-9-262012-9-262012-9-262012-9-26 涨跌

山东 19800-19900 19800-19900 0~0
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华北 19400-20000 19400-19900 0~-100

华东 19200-19900 19200-19900 0~0

广东 19200-20100 19200-20100 0~0

福建 19200-19800 19200-19800 0~0

利好因素：利好因素：利好因素：利好因素：

1、陆港丁苯胶装置依然处于检修之中，同时浙晨及申华也有计划及后期停车，上游供应方

面的压力缓解暂有限；

2、沪胶期货主力合约价格提高，给予合成胶市场支撑；

3、石化厂商丁苯胶价格依然未有调整，给予丁苯胶市场报盘支撑；

利空因素：利空因素：利空因素：利空因素：

1、下游橡胶制品企业接盘偏缓局面未改，业者操盘心态因此而谨慎；

2、节前商家减仓意向不断增强，丁苯胶价格承压；

3、随着丁苯胶价格不断回落及买盘减缓，业者操盘信心不断降低；

4、亚洲丁二烯 CFR中国价格回落，给予业者心态不利影响；

总体看：总体看：总体看：总体看：由于接盘疲缓的局面延续、且因业者基于对节后市场判断不明而于节前操盘，短

期内丁苯胶行情将有维持震荡态势。

三、行情评述三、行情评述三、行情评述三、行情评述

1、期货市场收盘

品种 东京 RSS3 1302 沪胶 1301 新加坡 RSS3

9 月 25（结算） 254.3 23680 312.0

9 月 26（收盘） 252.7 23840

涨跌 -1.6 160

2、持仓变动情况（1301）

沪胶小幅上涨，受美联储可能提前加息及 A 股弱势拖累，盘中上涨势头有所减弱。今日早

盘持仓快速增加，一度达到 13.5万手，尾盘有所回落。收盘持仓量 119024 手，日增仓 6574

手，较前日略有增仓，其中多头主力增仓 4742手，空头主力增仓 2321手，净空 302 手。

临近长假，投资者操盘较谨慎，预计近期市场维持震荡行情的可能性较大。

【观点及操作建议】
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技术分析：技术分析：技术分析：技术分析：

行情总结：行情总结：行情总结：行情总结：

今日天胶低开后一路上冲，持仓量的增加，也推动了价格在短时间内达到最高 23990，即，

高位震荡区间的下方压力点位；但随着市场对 24000 附近压制作用的担忧，价格出现反复，

在持仓量减少的情况下，价格出现较大幅度的下跌，尾盘在日内均价线附近震荡，报收于

23840。

后市展望：后市展望：后市展望：后市展望：

天胶价格在近期下跌回补前期调控缺口之后，在天胶价格在近期下跌回补前期调控缺口之后，在天胶价格在近期下跌回补前期调控缺口之后，在天胶价格在近期下跌回补前期调控缺口之后，在 23500235002350023500 附近的依托下，出现反弹，试附近的依托下，出现反弹，试附近的依托下，出现反弹，试附近的依托下，出现反弹，试

探下破探下破探下破探下破24000240002400024000的有效性的有效性的有效性的有效性；；；；日内仓差显示为日内仓差显示为日内仓差显示为日内仓差显示为 6574657465746574，，，，在日内价格偏强走势的情况下在日内价格偏强走势的情况下在日内价格偏强走势的情况下在日内价格偏强走势的情况下，，，，依然存在依然存在依然存在依然存在

继续上冲高位震荡区间的可能性。继续上冲高位震荡区间的可能性。继续上冲高位震荡区间的可能性。继续上冲高位震荡区间的可能性。KDJKDJKDJKDJ 指标则显示，数值低位反弹的走势，预示价格上冲指标则显示，数值低位反弹的走势，预示价格上冲指标则显示，数值低位反弹的走势，预示价格上冲指标则显示，数值低位反弹的走势，预示价格上冲

的预期的预期的预期的预期；；；；MACDMACDMACDMACD指标依然处于弱势指标依然处于弱势指标依然处于弱势指标依然处于弱势，，，，但数值显示价格处于相对平衡状态但数值显示价格处于相对平衡状态但数值显示价格处于相对平衡状态但数值显示价格处于相对平衡状态，，，，近期持续窄幅震荡近期持续窄幅震荡近期持续窄幅震荡近期持续窄幅震荡

的可能性较大。的可能性较大。的可能性较大。的可能性较大。

建议：建议：建议：建议：

关注天胶价格明早价格开盘情况，在 24000 附近的反复走势，谨防价格受到高位压制作

用，出现较大幅度的下行。

免责声明免责声明免责声明免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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