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欧洲车市有望转好，沪胶中线看涨 
 
1、国内宏观数据向好，经济现企稳迹象 
中国政府明确“稳中求进”及经济增长底线管理的政策信号下，7 月的工业、投资、出口和 PPI 数据都

出现了止跌的态势。8 月初发布的官方 PMI 已经用较上月微升 0.2 个百分点的表现，展现出制造业信心有所

恢复的态势。但连续疲软的经济走势让市场对这一反弹存在不小的质疑。因为汇丰的 PMI 显示制造业指数

处于持续走低的态势中。但是国家统计局数据显示，7 月份规模以上工业增加值同比实际增长 9.7%，比 6
月份高出 0.8 个百分点，结束了 5 月以来连续两个月回落的趋势。因此，两者相互印证，暗示经济现企稳迹

象。不但如此，中国的 PPI 同比下降 2.3%，出现了可贵的降幅收窄现象。最后，海关总署数据显示，7 月

份中国进出口总值 3541.6 亿美元，同比增长 7.8%。其中出口同比增长 5.1%，高于上月的-3.7%，进口同比

增长 10.9%，远高于上月的-0.7%。三驾马车之一出口的动力在恢复。 
 
2、橡胶库存走低，供应压力有望在 8 月至 10 月间减小 
中国海关总署公布的数据显示，中国 7 月进口天然橡胶（包括胶乳）150,000 吨，较上月的 130,000 吨

增加 15.4%，较去年同期的 170,000 吨减少 11.8%。7 月合成橡胶（包括胶乳）进口为 117,459 吨，较 6 月的

111,410 吨增加 5.4%，但较去年同期的 118,467 吨减少 0.9%。无论是天然橡胶和合成橡胶的进口量同比均出

现了下滑，对橡胶的供应压力有缓解的作用。而青岛保税区的橡胶库存也难得出现了连续三旬下滑，截至 7
月 31 日青岛保税区的橡胶库存降至 31.31 万吨。前期的峰值为 37.11 万吨。最后，从 7 月份至 10 月份为国

外橡胶的停割期，供应暂时出现减少，对市场有提振作用。同时，印尼的斋月为 7 月 9 日到 8 月 8 日，橡

胶工人基本不参与劳动，会降低印尼橡胶的出口量。 

 
 

3、原料价格反弹，带动合成橡胶价格反弹 
随着步入 7 月初，因中东地区的政治危机，市场预期苏伊士运河恐将关闭，导致原油出现短缺，提振

油价。于此同时，英国的油田因装置问题，导致产量出现下滑，也刺激原油价格走高。再加之美国处于出

现的旺季，汽油需求旺盛也推高原油价格。至 7 月份初，原油价格上行，中石化中石油也追随原油价格上

调了顺丁橡胶和丁苯橡胶的出厂价格。合成橡胶出厂价格的上调也为橡胶的上行提供了一定支撑。今后一

段时间，美国虽有退出 QE 的宽松货币政策的打算，但是内部对于退出的时间仍然存在着较大争议，加之美

联储主席伯南克任期降至，导致市场对 QE 退出时间的分歧较大，因此，预计后市原油不会出现急剧的下跌，

或维持区间震荡态势。整体上，原油价格为沪胶上行提供支撑。 
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4、汽车产销态势有所提升 
7 月汽车产销分别完成 158.33 万辆和 151.63 万辆，比上月有所回落，但与上年同期相比，产销增速分

别为 10.2%和 9.9%，继续保持较为稳定的增长态势。1-7 月汽车产销分别完成 1233.50 万辆和 1229.86 万辆，

同比分别增长 12.5%和 12.0%，增速与前 6 个月相比，均回落 0.3 个百分点。行业企业多在 7 月底和 8 月上

中旬放高温假，进行设备检修，7 月汽车产量大于销量，库存有所增加，以满足 8 月销售需要。总体上 7 月

汽车产销比上月回落，比上年同期有所增长，符合近年来月度变动趋势。 
7 月商用车产销分别完成 28.45 万辆和 27.87 万辆，比上月分别下降 8.7%和 20.5%，比上年同期分别增

长 12.8%和 7.5%。本月商用车比上年同期增速相对前三个月有明显回落。1-7 月商用车产销分别完成 237.17
万辆和 239.58 万辆，分别比上年同期增长 8.6%和 6.8%，比前 6 个月分别提高 0.5 和 0.1 个百分点。在商用

车品种中，半挂牵引车产销比上年同期分别增长 19.4%和 15.6%，增速最高；客车比上年同期分别增长 12.8%
和 12.1%，增速排第二位；货车和货车非完整车辆也有一定幅度的增长，只有客车非完整车辆销量低于上年

同期。 
整体上，7 月份的汽车产量因为装置检修，提前加大产量，导致目前库存略偏多，但是需求的力量较往

年仍然处于增长的态势。预计 8 月份之后的 9 月份和 10 月份有望迎来汽车销售的“金九银十”。 
 

5、国外汽车市场利好频出 
美国汽车销售市场或为全球最好车市。7 月美国轻型车注册销量为 131.4 万辆，同比增长约 14%；前 7

个月累计销量 913.5 万辆，同比上涨约 8%。而汽车研究公司波尔卡（R.L. Polk）日前公布数据称，如今美

国轻型车的平均车龄为 11.4 年，为近年来的最高纪录。如此看来，美国汽车的替换需求将在今后成为销售

增长的主要动力。 
7 月份英国乘用车新车销量仍然保持着两位数增长态势，实现连续第 17 个月同比增长。英国汽车制造

商和贸易商协会也大幅上调了今年英国全年销量预期，将今年英国新车销量的预期上调到了 221.6 万辆，与

2012 年销量相比提升 8%。 
欧洲方面，7 月份德国乘用车注册销量为 253,146 辆，在 2012 年 7 月的 247,860 辆的基础上，同比攀升

2.1%。今年以来德国乘用车销量多个月同比下滑，4 月份复活节假日较去年更改，因而车市止跌回增，之后

又再度陷入滑坡。7 月份，法国乘用车新车注册量为 150,248 辆，较之去年 7 月的 148,924 辆，同比微增 0.9%。

如果加上轻型商用车，重量低于 5 吨的轻型车总计销售了 181,576 辆，去年 7 月为 179,438 辆，同比增长 1.2%。

轻型车整体销量反弹速度略高于乘用车。法国汽车制造商协会表示，自从 2011 年 10 月法国乘用车销量同

比增长 2.8%以来，该国乘用车新车销量已经连续同比下滑 20 个月。法国车市已经出现企稳的兆头。 
由此，我们可以看到英国、美国的汽车销售继续引领全球市场。而德国、法国的汽车销售也出现极为难

见的企稳迹象。因此，看好下半年全球汽车市场。 
 
6、技术走势呈现超跌反弹格局 
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沪胶 1401 合约自 27515 高点一路下探至 16925 低点，跌幅约 40%左右。而期间出现了反弹幅度均不大。

目前，短期、中期和长期均线在 19000 一线将逐步构成多重交叉走势，预计沪胶的中期底部有望在 19000
这一带形成。目前期价上临 20000 整数关口压力，后市将在 19000 一线整理蓄势。 

 
 
7、观点总结 

宏观方面因国内近期公布的数据偏向利好，市场预计国内经济第三季度向好。需求方面，橡胶供应虽

有增加，但是库存等方面连续三旬出现下滑，可见供应压力有松动的迹象。下游需求也处于恢复中，其中

德国和法国的汽车市场已经有企稳迹象。英国、美国和中国三国的汽车市场继续维持强劲态势。预计沪胶

中线仍然维持上行空间。建议在 18500—19000 之间可逢低买入。 
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